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Koniunktura gospodarcza - kwiecien 2025 r. 22062025 .

Pogtebione pytania o aktualne zagadnienia gospodarcze - oceny
i oczekiwania

W kwietniu br. wskazniki (zaréwno wyréwnane,
jak i niewyrownane sezonowo) we wszystkich
sektorach (poza handlem detalicznym) wskazuja
na stabilizacje lub poprawe koniunktury

w gospodarce.

-6,2

W porownaniu z poprzednim miesiagcem najwiek-
sza poprawa koniunktury wystapita w zakwatero-
waniu i gastronomii oraz transporcie i gospodarce
magazynowej.

Wskaznik ogolnego klimatu
koniunktury w przetworstwie
przemystowym

W wigkszosci badanych obszarow sygnalizowana
jest poprawa lub brak zmian zarowno sktadowych
zarowno , diagnostycznych”, jak i ,prognostycznych”. Szczegolnie widoczna jest poprawa
sktadowej ,,prognostycznej” w sekcji zakwaterowanie i gastronomia.

Jednostki z sekcji dziatalnosc finansowa i ubezpieczeniowa (plus 25,1) oceniaja koniunkture
najbardziej korzystnie’, a wartos¢ wskaznika zblizona jest do Sredniej dtugookresowej (plus
25,4). Najbardziej pesymistyczne oceny formutuja podmioty z sekcji przetworstwo przemy-
stowe (minus 6,2), a wartos¢ wskaznika jest ponizej Sredniej dtugookresowej (plus 0,7).

Do badania za biezacy miesiac dotaczono wyniki modutow:
— diagnozujacych wptyw wojny w Ukrainie (Tablica 2);
- diagnozujacych procesy cenowe (Tablica 2);

— dostosowan przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego do zmieniajacego sie glo-
balnego otoczenia gospodarczego (Tablica 3 i Tablica 4). Wskaznik ogélnego klimatu ko-
niunktury? i jego sktadowe?
w ostatnich szeSciu miesigcach
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" Poprzez sformutowanie ,korzystnie” (dodatnia wartos¢ wskaznika) rozumiemy sytuacje,
gdzie odsetek przedsiebiorcow spodziewajacych sie poprawy sytuacji gospodarczej ich pod-
miotow w najblizszych trzech miesiacach lub obserwujacych taka poprawe, przewaza nad od-
setkiem przedsigbiorcow oczekujacych jej pogorszenia.

2 Jezeli nie zaznaczono inaczej, to wszystkie teksty w Informacji sygnalnej odnosza sie do da-
nych niewyréwnanych sezonowo.

3 Sktadowa ,,diagnostyczna” - biezaca ogdlna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa, skta-
dowa ,prognostyczna” - przewidywana ogolna sytuacja gospodarcza przedsigbiorstwa.
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Budownictwo (wykres 2)

W kwietniu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie

ﬁ @ minus 4,0 (w marcu minus 4,9).

10

2019

wyréwnany sezonowo

niewyrownany sezonowo

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Handel hurtowy (wykres 3)

[_@ W kwietniu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie
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plus 0,9 (minus 0,9 przed miesigcem).
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Handel detaliczny (wykres 4)

W kwietniu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie
minus 2,0 (minus 1,9 w marcu).
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W kwietniu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie

Transport i gospodarka magazynowa (wykres 5)
=
=\ plus 0,3 (przed miesigcem minus 2,7).
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Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie w kwietniu na poziomie
plus 11,4 (w marcu plus 8,2).
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- Finanse i ubezpieczenia (wykres 8)

S W kwietniu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus
25,1 (przed miesigcem plus 23,2).
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Tablica 1. Wskazniki ogolnego klimatu koniunktury wedtug rodzaju dziatalnosci

2020

2021

2022

niewyréwnany sezonowo

2023

2024

2025

Analogiczny Ubiegty Biezacy Srednia dtugoo-
WYSZCZEGOLNIENIE miesigc ubie- miesigc miesiac kresowa
gtego roku
Przetworstwo wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) -9.4 7,7 -8,7 0,7
przemysgwe wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 6,9 6,3 -6,2 0,7
Q [I sktadowa "diagnostyczna" (NSA) -11,3 10,5 -11,2 -2,5
sktadowa "prognostyczna" (NSA) 22,5 -2,1 -1,2 39
Budownictwo wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) 46 -5,5 -57 -3,6
- wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 26 49 -4,0 -36
5 , ) 3 3
!al sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 45 72 -6,3 -6,3
[l
sktadowa "prognostyczna" (NSA) -0,7 -2,5 -1,6 -0,8
Handel hurtowy wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) -1 1,5 -1,6 2,5
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 13 -0,9 0,9 2,5
E%_L)H sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 1,9 -0,6 13 7,8
sktadowa "prognostyczna" (NSA) 0,7 1,2 0,4 -2,8
Handel detaliczny wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) -0,5 1,5 -3,9 -4,2
o wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 15 1,9 2,0 42
‘\% sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 45 -2,7 -1,1 =31
sktadowa "prognostyczna" (NSA) B 1,1 -2,9 -5,.2
Transport i gospo-  wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) 41 1,7 -0,7 -0,9
darka magazy- PEUI )
nowa wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 32 2,7 0,3 -0,9
@ sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 223 0,3 3,2 0,7
= sktadowa "prognostyczna" (NSA) -4 -5,6 -2,6 2,4
Zakwaterowanie wskaznik wyrownany sezonowo (SA) 05 7,7 7,0 -0,8
i gastronomia ST
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 3,8 8,2 1,4 -0,8
i
Llr IP ? sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 3,2 10,4 6,2 -2,2
sktadowa "prognostyczna" (NSA) 10,8 5,9 16,5 0,6
Informacja wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) 92 8,6 8,9 17,5
i komunikacja wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 9,8 8,0 9,5 17,6
o]
[} nyi "
’Q‘:-'\rql sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 19,2 18,4 20,1 25,6
il
sktadowa "prognostyczna" (NSA) 0,4 2,4 -1,1 9,5
Finanse i ubezpie-  wskaznik wyréwnany sezonowo (SA)®
czenia P
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 20,8 23,2 25,1 25,4
o
Iﬂ@ sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 37,6 39,6 42,0 333
sktadowa "prognostyczna" (NSA) 3,9 6,8 8,2 17,5

“ Szereg niesezonowy, nie wymaga wyrownania sezonowego. Dane niewyrownane sezonowo
moga byc¢ analizowane i interpretowane w sposob analogiczny jak dane wyréwnane.
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Pogtebione pytania o aktualne zagadnienia gospodarcze - oceny
i oczekiwania

Badanie zostato przeprowadzone od 1 do 10 dnia biezacego miesigca na probie jednostek przemystowych, budowlanych,
handlowych i ustugowych. Odpowiedzi na caty dodatkowy blok pytan sa udzielane na zasadzie dobrowolnosci. W ponizszej
tablicy we wszystkich pytaniach prezentowany jest wazony procent odpowiedzi respondentow na dany wariant. Dane zostaty
zagregowane zgodnie z metodologia agregacji (wazenia) stosowana standardowo w badaniu koniunktury gospodarczej.

Tablica 2. Pogtebione pytania o aktualne zagadnienia gospodarcze

- AL & e @ T

| | PARA oo /=\
Przetwér- Budownic- Handel Handel Transport Zakvyat_ero—
stwo prze- two hurtowy detaliczny i gospodarka wanie I ga-
mystowe magazynowa stronomia
WPLYW WOJNY W UKRAINIE

1. Negatywne skutki wojny w Ukrainie i jej konsekwencje dla prowadzonej przez Panstwa firme dziatalnosci gospodarczej
beda w biezacym miesiacu:

brak negatywnych skutkow 40,8 51,3 44,5 50,0 40,6 49,5
nieznaczne 50,6 39,2 46,3 42,3 43,5 45,4
powazne 7,3 4,7 6,2 4,9 7,8 3,4
zagrazajace stabilnosci firmy 13 48 3,0 2,8 8,1 1,7
suma
. . 1,4 2 4,1 4,

(brak negatywnych skutkow + nieznaczne) o, 90,5 90,8 923 84 99
suma - L 8,6 95 9,2 77 159 51
(powazne + zagrazajace stabilnosci firmy)

2. Z zaobserwowanych w ostatnim miesiacu negatywnych skutkow wojny w Ukrainie najbardziej do Pafistwa firmy odnosza
sig:

spadek sprzedazy/przychodow 33,8 20,9 29,9 28,7 35,8 38,2
wzrost kosztéw 56,3 72,2 53,7 68,8 63,6 72,7
zaktocenie w tancuchu dostaw 31,5 18,3 33,4 19,7 28,2 8,0

duze zaburzenia organizacyjne w funkcjo-

. o 17 71 3,0 1,2 6,6 13
nowaniu przedsiebiorstwa

problemy z biezacym finansowaniem 2,7 10,7 51 7,0 9,6 6,8
nadmierne zapasy 4,0 1,2 6,4 4,2 0,2 5,6
zerwanie umoéw ze wschodnimi kontrahen- 126 22 148 48 67 03

tami

3. Jezeli w Paiistwa firmie s3 zatrudnieni pracownicy z Ukrainy, to czy w zwiazku z wojna w Ukrainie zaobserwowali Pafistwo
w ubiegtym miesigcu:®

odptyw pracownikow z Ukrainy 6,3 3,6 1,6 3,9 6,6 8,1
naptyw pracownikow z Ukrainy 54 35 2,9 6,7 6,5 9,7
nie dotyczy 90,1 93,1 96,3 21,5 88,2 82,7

> W styczniu 2024 r. warianty odpowiedzi zostaty skonsolidowane (,,nieznaczny i powazny od-
ptyw/naptyw” zostaty zastgpione odpowiednio wariantami ,odptyw/naptyw”).

Nadal dopuszczalne jest rownoczesne zaznaczenie odpowiedzi ,odptyw” tj. odejscie z pracy
z powodu WOJny oraz ,naptyw” tj. zatrudnienie nowych pracownikow, w zwigzku z tym suma
wariantow moze przekroczy¢ 100%.



Tablica 2. Pogtebione pytania o aktualne zagadnienia gospodarcze (dok.)

jﬁ]ﬂ@b@@“

i 2
Pytani e
e il 5o | =
Przetwor- Budownic- Handel Handel Transport Zakwatero-
stwo prze- two hurtowy detaliczny i gospodarka wanie I ga-
mystowe magazynowa stronomia
PROCESY CENOWE

4. Jak Pafistwa zdaniem ksztattowac sie beda ceny ustug/materiatow/surowcow wykorzystywanych przez Panstwa firme
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej?

w krotkim okresie (1-3 miesiagce) - w porownaniu z aktualng sytuacja

wzrosng szybciej 12,2 15,6 13,7 16,6 14,7 22,8
wzrosng wolniej 44,8 50,0 49,2 50,0 46,1 48,3
ustabilizujg sie 38,8 30,8 34,2 31,1 34,0 28,7
spadna 4,2 3,6 2,9 2,3 52 0,2

w dtuzszym okresie (najblizsze 12 miesiecy) - w poréwnaniu z aktualng sytuacja

wzrosna szybciej 1,5 14,8 13,2 15,0 15,9 21,7
wzrosng wolniej 46,9 51,7 48,4 50,7 46,9 53,8
ustabilizuj sie 39,1 29,7 36,2 32,9 34,2 243
spadna 2,5 3,8 2,2 14 3,0 0,2

5. Ktore z ponizszych czynnikow w najwigkszym stopniu wptyna na koszty funkcjonowania Paiistwa firmy w okresie najbliz-
szego kwartatu?

wzrost kosztow

ceny energii i paliw 70,7 82,0 78,7 80,1 85,7 87,0
ceny czynszu, najmu lokali, itp. 31,9 48,7 46,3 56,8 48,9 47,0
ceny komponentéw i ustug 62,1 66,5 53,4 49,3 52,9 63,1
koszty zatrudnienia 75,6 79,8 70,6 74,7 79,6 76,8
ceny importu bezpoSredniego 36,6 33,9 39,5 28,1 28,1 19,5
zmiany w przepisach i wymogach praw-

nych 36,1 41,8 37,9 33,2 43,0 36,2
koszty finansowania (kredyty, pozyczki,

itp.) 32,8 46,3 39,1 36,3 42,5 26,2
inne 18,8 31,9 22,9 18,8 26,4 18,5

spadek kosztow

ceny energii i paliw 10,6 3,3 37 4,2 4,1 3.2
ceny czynszu, najmu lokali, itp. 48 6,4 4,9 2,5 4,5 3,9
ceny komponentéw i ustug 47 3,1 33 3,1 3,9 41
koszty zatrudnienia 1,7 2,1 2,8 2,4 3,6 17
ceny importu bezposredniego 5,0 8,2 5,5 4,5 7,8 51
zmiany w przepisach i wymogach praw-

nych 3,6 6,0 4,5 3,6 45 42
koszty finansowania (kredyty, pozyczki,

itp.) 10,4 7,7 9,2 6,6 8,9 48
inne 6,1 6,8 6,8 6,1 7,2 43

6. Czy obserwowane i przewidywane zmiany w warunkach finansowania przedsigbiorstwa (koszty kredytéw bankowych
i ich dostepnosé, kredyt kupiecki, odroczone ptatnosci, itp.) spowoduja, w najblizszych 12 miesigcach, w przypadku:

decyzji inwestycyjnych

odtozenie 27,7 24 25,0 26,3 26,0 17,7
przyspieszenie 46 43 A 45 4,7 41
nie mam zdania 67,7 71,3 70,6 69,2 69,3 78,2

produkcji/sprzedazy

ograniczenie 16,3 17,2 15,1 17,5 17,0 14,1

wzrost 8,9 5,1 8,0 6,4 44 5,0

nie mam zdania 74,8 77,7 76,9 76,1 78,6 80,9
zatrudnienia

ograniczenie 22,8 21,2 22,2 24,4 25,3 14,9

wzrost 43 48 4,6 3,4 3,9 7,0

nie mam zdania 72,9 74,0 73,2 72,2 70,8 78,1




Dostosowanie przedsiebiorstw przetworstwa przemystowego do zmienia-
jacego sie globalnego otoczenia gospodarczego

42,0%

Procent firm, ktore zadeklaro-
waty dostosowanie lub plany

dostosowania strategii dziatal-

nosci firmy do zmian na ryn-

kach zagranicznych

W sekcji przetworstwo przemystowe 42,0% respon-
dentow zadeklarowato, ze dostosowato lub planuje
dostosowac strategie dziatalnosci firmy dotyczaca
pozyskiwania Srodkow produkgji, lokalizacji produk-
¢ji, badz rynkow docelowych w odpowiedzi na na-
piecia, zaktocenia lub zmiany polityki na rynkach za-
granicznych (w duzych jednostkach byto to nawet
46,6% firm).

Wedtug deklaracji tych podmiotow dostosowania s3
lub beda ukierunkowane przede wszystkim na
zmiane krajow, z ktorych firma pozyskuje Srodki
produkcji/towary lub do ktorych produkty/wyroby

gotowe sg wysytane (42,2% wskazan), a w dalszej kolejnosci na zwigkszanie zapasow, ktore

beda stuzyc jako bufor w obliczu nieoczekiwanych zaktocen (24,0% wskazan).

Po dostosowaniu strategii lub planowanym dostosowaniu strategii oczekiwany jest wzrost
kosztow produkcji/kosztow operacyjnych firmy (35,5% wskazah ogotem, a w jednostkach ma-
tych nawet 43,6%). Braku wptywu dostosowan na koszty spodziewa sie 20,5% przedsiebior-
cow, a w podziale na klasy wielkoSci najwiekszy odsetek takiej odpowiedzi odnotowywany
jest w jednostkach duzych (21,8% wskazan).

Tablica 3. Pytania dotyczace dostosowania przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego
do zmieniajacego sie globalnego otoczenia gospodarczego (klasy wielkosci)

Pytania

= 9

fay,

Ogotem

Klasy wielkosci jednostek wg liczby pracujacych

mate

Srednie

duze

1. Czy Panstwa firma w ostatnich latach dostosowata lub planuje dostosowac strategie dotyczace pozyskiwania
Srodkow produkgji, lokalizacji produkcji, badz rynkéw docelowych w odpowiedzi na napiecia, zaktocenia lub
zmiany polityki na Paistwa rynkach zagranicznych?

tak, dostosowaliSmy nasze strategie 19,9 71 15,8 22,1
tak,. planujemy dostosowac nasze stra- 2.1 10,9 16,6 %5
tegie

nie dostosgwah?my naszych stfategu 42 39,6 48,6 393
i nie planujemy ich dostosowac

nie dotyczy 16,8 42,4 19,0 14,1
2. Dostosowania te s3 lub beda o nastepujacym charakterze:

zwigkszanie zapasow, ktore beda stuzy¢

jako bufor w obliczu nieoczekiwanych 24,0 32,3 27,5 223
zaktocen

zmiana krajow, z ktorych firma czerpie

Srodki produkcji/towary lub do ktorych 12,2 313 127 12,9
produkty, wyroby gotowe s3g wysy-

tane/w ktorych ustugi sa Swiadczone

przeniesienie produkgcji z powrotem do 22 1 13 25
Polski

eremeyeme produkgji do innych kra- 36 26 37 36
jow

inne 21,3 19,4 20,9 21,5
brak odpowiedzi 23,8 26,9 23,4 23,6
3. Jaki jest lub jaki bytby wptyw tych dostosowan na koszty produkcji/ koszty operacyjne Panstwa firmy?

wzrost 35,5 43,6 36,6 34,6
brak wptywu 20,5 18,4 16,3 21,8
spadek 9,7 10,8 9,3 9,7
brak odpowiedzi 34,3 27,2 37,8 33,9




Tablica 4. Pytania dotyczace dostosowania przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego
do zmieniajacego sie globalnego otoczenia gospodarczego (wybrane dziaty PKD)

‘ Wybrane dziaty PKD ‘
= Q Produkcja arty- Produkcja wy- Produkcja meta-
kutow spozyw- robow z gumy lowych wyrobow
Pytania czych, qapojc’)w i i tworzyw gotowth, z wy-
wyrobow tyto- sztucznych taczeniem ma-
niowych (dziat 22) szyn i urzadzen
. (dziaty (dziat 25)
Ogétem 10+11+12)

1. Czy Panstwa firma w ostatnich latach dostosowata lub planuje dostosowac strategie dotyczace pozyskiwania
Srodkow produkgji, lokalizacji produkgji, badz rynkow docelowych w odpowiedzi na napiecia, zaktocenia lub
zmiany polityki na Panstwa rynkach zagranicznych?

tak, dostosowaliSmy nasze strategie 19,9 14,4 20,3 15,9
tak,. planujemy dostosowac nasze stra- 2.1 15,7 211 186
tegie

nie dostosgwallsmy naszych st‘rategu 12 4121 511 50,6
i nie planujemy ich dostosowac

nie dotyczy 16,8 27,8 75 14,9

2. Dostosowania te s3 lub beda o nastepujacym charakterze:

zwigkszanie zapasow, ktore beda stuzy¢
jako bufor w obliczu nieoczekiwanych 24,0 25,5 28,5 22,2
zaktocen

zmiana krajow, z ktorych firma czerpie
Srodki produkcji/towary lub do ktorych

42,2 42,0 28,7 31,1
produkty, wyroby gotowe s3 wysy-
tane/w ktorych ustugi sg Swiadczone
przeniesienie produkcji z powrotem do 22 0,9 09 40
Polski
P}rzemeyeme produkgji do innych kra- 36 02 6,3 6,8
jow
inne 21,3 20,1 16,9 26,7
brak odpowiedzi 23,8 27,2 333 19,1

3. Jaki jest lub jaki bytby wptyw tych dostosowan na koszty produkcji/ koszty operacyjne Paistwa firmy?

wzrost 35,5 27,6 30,3 34,8
brak wptywu 20,5 26,2 17,5 17,2
spadek 9,7 7,4 10,6 12,3
brak odpowiedzi 34,3 38,8 41,6 35,7

Badanie dotyczace dostosowania przedsiebiorstw do zmieniajacego sie globalnego otoczenia gospodarczego zostato zrea-
lizowane we wspotpracy z Komisja Europejska w ramach Wspalnego Zharmonizowanego Programu Unii Europejskiej Badan
Koniunktury Gospodarczej i Konsumentow jako dodatkowy zestaw trzech pytan dotaczonych do comiesiecznej ankiety ko-
niunktury gospodarczej. Odpowiedzi byty udzielane na zasadzie dobrowolnosci.

W tablicach 3 i 4, we wszystkich pytaniach prezentowany jest wazony procent odpowiedzi respondentow na dany wariant.
Na pytania 2 i 3 odpowiedzi udzielili respondenci, ktorzy dostosowywali lub planowali dostosowac strategie dotyczace po-
zyskiwania srodkow produkcji, lokalizacji produkcji lub rynkéw docelowych. W zwigzku z tym, ze respondenci udzielajac od-
powiedzi na pytanie 2 mogli wybra¢ dowolna liczbe wariantow odpowiedzi, suma wskaznikow moze by¢ wigksza niz 100%.
Dane zostaty zagregowane zgodnie z metodologia agregacji (wazenia) stosowana standardowo w badaniu koniunktury go-
spodarczej.

Klasy wielkosci przedsiebiorstw: mate (od 10 do 49 pracujacych), Srednie (od 50 do 249 pracujacych), duze (250 i wigcej
pracujacych).

W przypadku cytowania danych Gtownego Urzedu Statystycznego prosimy o zamieszczenie
informacji: ,Zrodto danych GUS”, a w przypadku publikowania obliczefi dokonanych na da-
nych opublikowanych przez GUS prosimy o zamieszczenie informacji: ,Opracowanie wtasne
na podstawie danych GUS”.
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Koniunktura gospodarcza

Niniejszy dokument zostat sporzgdzony przy finansowej pomocy Unii Europejskiej. Poglgdy

m Komi SJ d w nim prezentowane sqg poglgdami Gtéwnego Urzedu Statystycznego, a zatem nie mogq by¢
Eu I'DpE'jSkEl w zadnym wypadku uznawane za odzwierciedlenie oficjalnej opinii Komisji Europejskiej.
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