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Koniunktura gospodarcza - maj 2025r. 22.05.2025 1.

Pogtebione pytania o aktualne zagadnienia gospodarcze - oceny
i oczekiwania
Bariery ograniczajace dziatalnos¢ gospodarcza przedsiebiorstw

W maju br. wskazniki (zarowno wyrownane, jak
i niewyrownane sezonowo) w wiekszosci sektorow

— 6 4 wskazuja na stabilizacje koniunktury
' w gospodarce.
W porownaniu z poprzednim miesiagcem najwiek-
Wskaznik ogolnego klimatu sza poprawa koniunktury wystapita w handlu de-
koniunktury w przetworstwie talicznym oraz zakwaterowaniu i gastronomii.
przemystowym W wigkszosci badanych obszarow sygnalizowana

jest poprawa lub brak zmian zarowno sktadowych
»diagnostycznych”, jak i ,prognostycznych”.
Jednostki z sekcji dziatalnosc finansowa i ubez-
pieczeniowa (plus 22,6) oceniaja koniunkture najbardziej korzystnie', ale wartosc wskaznika
ksztattuje sie ponizej Sredniej dtugookresowej (plus 25,4). Najbardziej pesymistyczne oceny
formutuja podmioty z sekcji przetworstwo przemystowe (minus 6,4), a wartosc wskaznika
jest ponizej Sredniej dtugookresowej (plus 0,7).

Do badania za biezacy miesigc - odpowiedzi udzielane w okresie od 1 do 10 dnia bm. - dota-
czono modut pytan dotyczacych inwestycji (wyniki w tablicy 2).

Do informacji zostato dotaczone w formie Aneksu opracowanie dot. barier ograniczajacych
dziatalnos¢ przedsiebiorstw w wybranych sektorach gospodarki2.

Wskaznik ogolnego klimatu ko-
niunktury? i jego sktadowe*

3 w ostatnich szeSciu miesigcach

= D Przetworstwo przemystowe (wykres 1)
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" Poprzez sformutowanie ,korzystnie” (dodatnia warto$¢ wskaznika) rozumiemy sytuacje, gdzie odsetek przedsiebiorcow spo-
dziewajacych sie poprawy sytuacji gospodarczej ich podmiotéw w najblizszych trzech miesiacach lub obserwujacych taka po-
prawe, przewaza nad odsetkiem przedsiebiorcow oczekujacych jej pogorszenia.

2 W Aneksie zaprezentowano cze$¢ comiesiecznych danych dostepnych w bardzo szczegotowych przekrojach i w postaci dtu-
gich szeregow czasowych. Obszerne bazy danych dostepne sa w formie plikow Excel zataczonych do publikacji ,Koniunktura
gospodarcza 2000-2025” oraz w Dziedzinowej Bazie Wiedzy ,Koniunktura gospodarcza” (linki na ostatniej stronie Informacji
Sygnalnej).

? Jezeli nie zaznaczono inaczej, to wszystkie teksty w Informacji sygnalnej odnosza sie do danych niewyréwnanych sezonowo.
“Sktadowa ,diagnostyczna” - biezaca ogoélna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa, sktadowa , prognostyczna” - przewidy-
wana ogoblna sytuacja gospodarcza przedsigbiorstwa.
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Budownictwo (wykres 2)

ﬁ @ nus 3,6 (w kwietniu minus 4,0).
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0,2 (minus 2,0 w kwietniu).
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W maju wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie mi-

Transport i gospodarka magazynowa (wykres 5)
=
J=\  Nus 14 (przed miesigcem plus 0,3).
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Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie w maju na poziomie plus
13,5 (w kwietniu plus 11,4).
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- Finanse i ubezpieczenia (wykres 8)

S W maju wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus

22,6 (przed miesigcem plus 25,1).

2019

Tablica 1. Wskazniki ogolnego klimatu koniunktury wedtug rodzaju dziatalnosci

2020

\-/AV\/

2021

2022

niewyréwnany sezonowo

2023

2024

2025

Analogiczny Ubiegty Biezacy Srednia dtugoo-
Wyszczegdlnienie miesigc ubie- miesigc miesiac kresowa
gtego roku
Przetworstwo wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) 9,1 -8,8 -9,3 0,7
przemystowe wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) -6,2 -6,2 -6,4 0,7
Q Dﬂ sktadowa "diagnostyczna" (NSA) -8,5 -11,2 -9,3 -2,5
sktadowa "prognostyczna" (NSA) -3,9 -1,2 -3,4 3,9
Budownictwo wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) 46 56 -5,6 3,6
- wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 23 4,0 36 36
<
!al sktadowa "diagnostyczna" (NSA) -3,0 -6,3 -5,9 -6,3
I
sktadowa "prognostyczna" (NSA) 1,6 -1,6 -1,3 -0,8
Handel hurtowy wskaznik wyrownany sezonowo (SA) -1 -0,8 -0,1 2,5
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) -0,1 0,9 2,2 2,5
(B .
I}ﬂ_j sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 1,4 13 31 7,8
sktadowa "prognostyczna" (NSA) -1,5 0,4 1,2 -2,8
Handel detaliczny wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) -0,9 3,7 -1,7 4,1
o wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 1,0 -2,0 0,2 -4,2
E sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 33 -1,1 0,9 -3,1
oo
sktadowa "prognostyczna" (NSA) 41,3 2,9 -0,6 5,2
Transport i gospo-  wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) 2,5 -0,9 -2,5 -0,9
darka magazy- PET )
nowa wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 1,5 0,3 14 -0,9
@ sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 0,1 3,2 13 0,7
= sktadowa "prognostyczna" (NSA) 31 -2,6 -4,1 2,4
Zakwaterowanie wskaznik wyrownany sezonowo (SA) 15 7,0 6,1 -0,7
i gastronomia P
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 5,8 11,4 13,5 -0,8
il
Llr IP ? sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 22,9 6,2 8,38 -21
sktadowa "prognostyczna" (NSA) 14,5 16,5 18,1 0,6
Informacja wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) 9,8 8,9 88 17,5
i komunikacja wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 9,6 9,5 8,7 17,5
Q
r%;TrQ‘] sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 19,0 20,1 18,0 25,5
i
sktadowa "prognostyczna" (NSA) 0,2 -1 -0,6 9,5
Finanse i ubezpie-  wskaznik wyréwnany sezonowo (SA)*
czenia P
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 22,4 25,1 22,6 25,4
ID@ sktadowa "diagnostyczna" (NSA) 38,8 42,0 41,8 333
sktadowa "prognostyczna" (NSA) 6,0 8,2 3.4 17,5

5 Szereg niesezonowy, nie wymaga wyréwnania sezonowego. Dane niewyrownane sezonowo moga by¢ analizowane i interpre-

towane w sposob analogiczny jak dane wyréwnane.
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Pogtebione pytania o aktualne zagadnienia gospodarcze - oceny

i oczekiwania

Badanie zostato przeprowadzone od 1 do 10 dnia biezacego miesigca na probie jednostek przemystowych, budowlanych,
handlowych i ustugowych. Odpowiedzi na caty dodatkowy blok pytan sa udzielane na zasadzie dobrowolnosci. W ponizszej
tablicy we wszystkich pytaniach prezentowany jest wazony procent odpowiedzi respondentow na dany wariant. Dane zostaty
zagregowane zgodnie z metodologia agregacji (wazenia) stosowana standardowo w badaniu koniunktury gospodarczej.

Tabl. 2. Pogtebione pytania o aktualne zagadnienia gospodarcze
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1. Jakie s3 aktualne przewidywania, co do poziomu inwestycji Paistwa firmy w 2025 r. w odniesieniu do inwestycji zrealizo-

wanych w 2024 r.:
spadek poziomu inwestycji 34,2 29,8 25,0 25,0 27,7 22,7
znaczacy 15,8 15,5 12,8 13,6 15,1 7,7
nieznaczny 18,4 14,3 12,2 1,4 12,6 15,0
utrzymanie poziomu inwestycji 43,6 58,6 63,5 61,8 57,2 61,9
wzrost poziomu inwestycji 22,2 11,6 11,5 13,2 15,1 15,4
nieznaczny 13,2 9,2 8,0 8,1 9,0 8,6
znaczacy 9,0 2,4 35 51 6,1 6,8
2. Jakie s3 gtowne kierunki inwestowania Panstwa firmy w biezacym roku:
procesy organizacyjne/biznesowe 12,5 9,2 18,4 1,3 10,7 8,5
szkolenie pracownikow 13,9 15,1 14,4 13,5 11,0 17,4
autorskie prawa majatkowe, prawa po-
krewne, licencje i koncesje (w tym pro- 3,7 2,6 4,6 6,1 4,8 1,9
gramy komputerowe)
sprzet komputerowy i telekomunikacyjny 18,0 11,7 14,1 14,7 14,4 10,4
B+R (badania + rozwoj) 15,3 21 3,9 1,0 0,8 0,7
maszyny, urzadzenia techniczne i narze-
76,7 38,1 23,8 25,0 23,6 28,3
dzia
grunty, budynki i budowle 22,3 12,5 13,4 23,4 12,6 13,0
Srodki transportu 9,7 22,9 16,9 10,1 42,0 52
brak plandw inwestycyjnych 12,0 43,7 41,0 41,7 34,9 48,3




Tabl. 2. Pogtebione pytania o aktualne zagadnienia gospodarcze (dok.)
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3. Ktore z ponizszych barier w najwigkszym stopniu wptywaja na skale inwestycji Pafistwa firmy w biezacym roku:

wysokie koszty realizacji inwestycji 51,6 40,6 433 50,8 48,1 53,2
trudnosci w pozyskaniu zewnetrznych zro-
) 10,5 15,2 10,0 10,8 16,5 16,1

det finansowania
dtugotrwate procedury uzyskania zgody na
) ) 16,4 12,0 10,4 9,8 9,6 1,1
inwestycje
problemy z zatrudnieniem pracownikow 7,0 17,6 7,8 10,2 15,7 17,5
zerwane tancuchy dostaw 2,2 1,1 2,4 1,4 2,0 0,3
wysoka inflacja 12,3 20,6 17,5 19,5 22,4 19,1
niejasne, niespojne i niestabilne przepisy

18,9 23,0 25,7 23,8 28,7 231
prawne
niepewna sytuacja makroekonomiczna 35,5 28,1 335 26,9 33,2 20,1
niedostateczny popyt na produkty/ustugi

21,4 17,4 19,1 16,6 19,3 9,3
oferowane przez firme
brak barier 13,8 17,0 19,3 17,1 15,9 23,3

4. Jak biezace zmiany sytuacji Pafistwa firmy oraz otoczenia rynkowego wptywaja na sktonnosc do podejmowania inwesty-

cji:
pozytywnie 6,1 51 32 37 42 5.2
neutralnie 64,5 70,4 69,6 69,7 68,1 75,7
negatywnie 29,4 24,5 27,2 26,6 27,7 19,1




Bariery ograniczajace dziatalnos¢ gospodarczg przedsiebiorstw

W maju br. koszty zatrudnienia sg czynnikiem naj-
bardziej ograniczajagcym prowadzenie dziatalnosci

o gospodarczej zarowno w prezentowanych pieciu

o obszarach gospodarki (przetwaorstwie przemysto-
’ wym, budownictwie, handlu detalicznym, transpor-

cie i gospodarce magazynowej oraz zakwaterowa-
Odsetek firm przetworstwa niu i gastronomii), jak i w wigkszoSci pozostatych
przemystowego wskazujacych sekgji, dziatow i grupowan, dla ktorych zbierane
koszty zatrudnienia jako i opracowywane s3 dane.

bariere ograniczajaca Ponadto do najwazniejszych barier dziatalnosci na-
dziatalnosc gospodarcza leza takze wysokie obcigzenia na rzecz budzetu,
niepewnosc ogolnej sytuacji gospodarczej oraz nie-
jasne, niespojne i niestabilne przepisy prawne.

Najwieksze wahania w ciagu ostatnich trzech lat dla czterech najbardziej odczuwalnych ba-
rier wystepowaty w sekcji zakwaterowanie i gastronomia. W tej sekgji, w pierwszych trzech
miesigcach 2022 r. bariera niepewnosci ogolnej sytuacji gospodarczej osiggneta swoje apo-
geum (80,8% w lutym 2022 r.), po 3 latach spadta do 44,2% w maju 2025 r.

Diagram 1. Uciazliwos¢ wybranych barier wg rodzaju dziatalnosci

. Tran i .
Przetworstwo . Handel ansport Zakwaterowanie i
Budownictwo . gospodarka .
przemystowe detaliczny gastronomia
magazynowa

Niepewnos¢ ogolnej sytuacji gospodarczej
Wysokie obcigzenia na rzecz budzetu
Niejasne, niespojne i niestabilne przepisy prawne

Niedobor wykwalifikowanych pracownikow

. i . Najbardziej
Niedobor pracownikow odczuwalne
Problemy finansowe
Zbyt duza konkurencja na rynku
Zbyt duza konkurencja firm krajowych i zagranicznych L
Najmniej
Niedostateczny popyt odczuwalne

Niedobdr powierzchni ustugowej i/lub wyposazenia

Inne

Na powyzszym diagramie ujeto bariery, ktore sa wspo6lne przynajmniej dla dwoch z prezentowanych sektoréw gospodarki.
Brak koloru oznacza, ze pytanie o konkretna bariere nie jest zadawane dla danego sektora.

Obok pytan o biezace i przyszte ksztattowanie sie sytuacji gospodarczej w bardzo wielu aspektach funkcjonowania przed-
sigbiorstw comiesigcznie zadawane jest rowniez pytanie dotyczace barier, a wigc czynnikow negatywnie wptywajacych na
dziatalnos¢ gospodarcza firm.

Respondent ma mozliwoS¢ wyboru nawet do kilku wariantow jednoczesnie. Podstawowy zakres barier jest wspolny, ale sa
takze bariery swoiste dla poszczegolnych rodzajow dziatalnosci, odzwierciedlajace ich specyfike i uwarunkowania rodzaju
dziatalnosci.

Pytanie o bariery jest jednym z pytan objetych zintegrowanym badaniem Komisji Europejskiej, ale sa takze uzupetnienia
o dodatkowe i swoiste dla danej gospodarki - stad mozemy zaoferowac odbiorcom dodatkowe dane, obejmujace petniej-
sze spektrum zidentyfikowanych utrudnien w prowadzeniu dziatalnosci przedsiebiorstw w Polsce.

Wskaznik dla danej bariery jest liczony jako procentowy udziat wskazan na dana bariere w liczbie respondentow, ktorzy
wskazali wystapienie barier (moze on przyjmowac wartosci z przedziatu od 0 do 100%) - im wyzsza wartos¢, tym bariera
jest raportowana jako bardziej dotkliwa. Suma wskaznikow dla poszczegolnych barier moze by¢ wigksza od 100%, z uwagi
na to, ze przedsigbiorstwo moze zgtosi¢ wigcej niz jedna bariere. Wskazniki sa wazone przychodami ze sprzedazy, by
uwzglednic znaczenie przedsigbiorstwa w gospodarce narodowej.

Comiesieczne wyniki dotyczace barier prezentowane sg w licznych przekrojach. Bazy danych dostepne sa w formie plikow
Excel zataczonych do publikacji ,Koniunktura gospodarcza (2000-2025)" oraz w Dziedzinowej Bazie Wiedzy ,Koniunktura
gospodarcza” (linki na ostatniej stronie Informacji Sygnalnej). Dane dotyczace barier pozwalaja uzytkownikom na pogte-
bienie i uzupetnienie analiz wykonywanych z wykorzystaniem danych badania koniunktury gospodarczej o dodatkowe
aspekty i zjawiska.




Wybrane bariery wg rodzaju dziatalnosci - koszty zatrudnienia (wykres 9)
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W stosunku do maja ub.r. odnotowywany jest wzrost znaczenia bariery kosztow zatrudnienia
w sekcji transport i gospodarka magazynowa (z 64,5% do 68,7%), natomiast zmniejszenie wy-

stepuje w sekcji zakwaterowanie i gastronomia (z 71,8% do 66,8%) oraz budownictwo (z 73,3%

do 69,3%).

Wybrane bariery wg rodzaju dziatalnosci - niepewnosc ogélnej sytuacji gospodarczej (wy-

kres 10)
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W stosunku do maja ub.r. najwiekszy spadek znaczenia bariery niepewnosci ogolnej sytuacji

gospodarczej odnotowywany jest w sekcjach budownictwo (z 47,2% do 43,1%) oraz zakwatero-

wanie i gastronomia (z 47,8% do 44,2%).
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Wybrane bariery wg rodzaju dziatalnosci - wysokie obciazenia na rzecz budzetu (wykres 11)
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W stosunku do maja ub.r. najwiekszy spadek znaczenia bariery wysokich obciazef na rzecz
budzetu odnotowywany jest w sekcjach przetwdrstwo przemystowe (z 48,3% do 41,7%) i bu-
downictwo (z 53,9% do 49,8%).

Wybrane bariery wg rodzaju dziatalnosci - niejasne, niespojne i niestabilne przepisy prawne

(wykres 12)
[ 9 0 o . .
% % Rodzaj dziatalnosci
100 100
20 20 Przetworstwo przemystowe
Budownictwo
80 80 i
Handel detaliczny
70 70 Transport i gospodarka magazynowa
60 60 Zakwaterowanie i gastronomia
50 gy 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

W stosunku do maja ub.r. odnotowywany jest nieznaczny wzrost znaczenia bariery nieja-
snych, niespojnych i niestabilnych przepisow prawnych w sekgji transport i gospodarka ma-
gazynowa (z 39,8% do 41,7%), natomiast najwigksze zmniejszenie wystepuje w budownictwie
(z 37,9% do 32,2%) oraz zakwaterowaniu i gastronomii (z 35,8% do 30,7%).

W przypadku cytowania danych Gtownego Urzedu Statystycznego prosimy o zamieszczenie
informacji: ,Zrodto danych GUS”, a w przypadku publikowania obliczefi dokonanych na da-
nych opublikowanych przez GUS prosimy o zamieszczenie informacji: ,Opracowanie wtasne
na podstawie danych GUS”
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Infografika — Koniunktura gospodarcza w Polsce

Badanie koniunktury gospodarczej - zeszyt metodologiczny

Co warto wiedzie¢ o koniunkturze gospodarczej?

Temat dostepny w bazach danych

Dziedzinowe Bazy Wiedzy

Bank Danych Makroekonomicznych (BDM)

Wazniejsze pojecia dostepne w stowniku

Koniunktura gospodarcza

Niniejszy dokument zostat sporzgdzony przy finansowej pomocy Unii Europejskiej. Poglgdy

m Komi SJ d w nim prezentowane sqg poglgdami Gtéwnego Urzedu Statystycznego, a zatem nie mogq by¢
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