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Informacje biezgce WYNIKI WSTEPNE

Wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych
i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2012 roku?

W koncu 2012r. na polskim rynku finansowym funkcjonowato ogotem 588 funduszy
inwestycyjnych? (o 104 wiecej niz przed rokiem). W ciagu minionego roku liczba otwartych
funduszy inwestycyjnych zwigkszyta si¢ 0 cztery do 65, powstato 6 nowych specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych i ich liczba zwigkszyta si¢ do 57. Najwigkszy wzrost
odnotowano w grupie funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ich liczba wzrosta z 372 do 466.

Wedhug stanu na 31 grudnia 2012 r. wartos¢ aktywow ogoétem zgromadzonych przez
fundusze inwestycyjne wyniosta 157 671,6 minzt (wzrosto 26,6% w stosunku do roku
poprzedniego), z tego aktywa:

e otwartych funduszy inwestycyjnych wyniosty 66 274,1 min zt (wzrost o 13,0%);
ich udziat w aktywach ogdétem funduszy zmniejszyt si¢ z 47,1% do 42,0%;

e funduszy inwestycyjnych zamknigtych osiagngty wartos¢ 52 904,0 min zt (wzrost
0 48,2%); udzial tej grupy funduszy w aktywach ogotem zwigkszyl sig¢ z 28,6%
do 33,6%;

e specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych uksztattowaty si¢ na
poziomie 384935 min zt (wzrost 027,4%); ich udzial w aktywach ogotem
zwigkszyl si¢ nieznacznie do 24,4% (wobec 24,3% przed rokiem).

! Dane na temat wynikéw finansowych funduszy inwestycyjnych udostepnit Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 15 maja
2013 r., dane o wynikach towarzystw funduszy inwestycyjnych pochodza z badania Gtéwnego Urzgdu Statystycznego.

2 Pojecie “fundusze inwestycyjne” obejmuje: otwarte fundusze inwestycyjne, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,
fundusze inwestycyjne zamknigte oraz fundusze inwestycyjne zamknigte aktywow niepublicznych. W dalszej czesci tekstu uzywane
jest pojecie : “fundusze inwestycyjne”.
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Wykres 1. Aktywa funduszy inwestycyjnych (w mid zh)

13,0%
8,2% 12,0%
przyrost 11,9% 11,7%
' I 15.‘ ]
141.1 39
1304 2,9% By 5,5%
1165 23 9% i
15 0% 26,5%
15,4% 22,0%
25,5% 21 ! 4, 4%
i o7 o 264% 553 |
i | | 3 523
- A , 35 7 a 38,5
M A 28,8 25 3 3 3 3‘\ : -
224 200 253 , =
30.Vi. 31.XI. 30.VI. 31.XI. 30.Vi. 31.XI.
2010 2011 2012
H Aktywa ogdtem Aktywa otwartych funduszy inwestycyjnych
B Aktywa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych W Aktywa funduszy inwestyoyjnych zamknietych

Glowna pozycje aktywow ogotem funduszy inwestycyjnych stanowity skladniki lokat
notowane na aktywnym rynku®, ich warto$¢ wyniosta 80 292,5 mln zt i byla wyzsza 0 27,2%
w stosunku do grudnia 2011 r. Udziat tej pozycji w aktywach ogotem zwigkszyt si¢ do 50,9%
(wobec 50,7% w 2011 r.). Wzrost wartosci sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
odnotowano we wszystkich rodzajach funduszy: otwartych funduszach inwestycyjnych do kwoty
47 632,4 min zt (o 14,9%), w bilansie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych do
28 035,7 mln zt (0 49,7%) i w funduszach inwestycyjnych zamknigtych do 4 624,4 mln zt (o 55,6%).
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wzrosty z 50 136,2 min zt do 61 511,6 min zi,
tj. 0 22,7%, a ich udziat w aktywach funduszy inwestycyjnych zmniejszyt si¢ z 40,2% do 39,0%.

W 2012 r. naleznosci funduszy inwestycyjnych wyniosty 6 995,4 min zt i byly wyzsze
048,7% w porownaniu z koncem grudnia 2011r. Naleznosci z tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa i wydanych certyfikatow inwestycyjnych wzrosty z 2 181,3 mln zt do 2 327,4 mln zt
(0 6,7%). Naleznosci z tytutu zbytych lokat zmniejszyly si¢ do 728,2 mln zt, tj. o 55,7%. Kwota
nalezno$ci z tytulu udzielonych pozyczek zwigkszyta si¢ z 269,5 minzt do 346,1 min zi,
tj. 0 28,4%. Naleznosci z tytutu odsetek wyniosty 336,7 min zt i wzrosty o 63,1%.

3 Wedhug rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859), przez aktywny rynek rozumie si¢ rynek spelniajacy tacznie nastgpujace kryteria:
instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wyst¢puja zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.



W koncu 2012 r. zobowigzania funduszy inwestycyjnych osiagnely wartos¢ 8 339,1 min zt
(wzrost 0 17,3%), w tym z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu wyniosty
4 479,3 min zt (4 152,5 mln zt na koniec 2011 r.). Warto$¢ zobowiazan z tytutu nabytych aktywow
wyniosta 1 177,9 mIn zt (wzrost o 8,6%), a odkupionych jednostek uczestnictwa i wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych osiagngta poziom 736,4 min zt (spadek o0 25,3%). Zobowiazania
z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne wzrosty ponad dwukrotnie
do kwoty 362,5 mln zt. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji wzrosty w analizowanym
okresie do wartosci 218,0 min zt (0 13,5%). Najwicksze zobowiazania w kwocie 4 862,1 min zt
mialy otwarte fundusze inwestycyjne (wzrosto 11,0% w porownaniu do poprzedniego roku),
co stanowito 58,3% wartosci zobowiazan ogdtem funduszy inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2012 r. aktywa netto funduszy inwestycyjnych uksztalttowaty si¢ na
poziomie 149 332,5 miln zi, tj. o 27,1% wyzszym niz na koniec 2011 r. Aktywa netto otwartych
funduszy inwestycyjnych osiagnety warto§¢ 61412,0 min zt (wyzsza 0 13,1%), funduszy
zamknigtych — 51 009,0 min zt (wzrost o 49,1%) i specjalistycznych funduszy otwartych —
36 911,5 mln zt (wzrost 0 27,5%).

W konicu 2012 r. kapital i zakumulowany wynik z operacji funduszy inwestycyjnych
wyniost 149 332,5 mIn zt (wzrost o 27,1% w stosunku do 31 grudnia 2011 r.). W strukturze tej
pozycji, podobnie jak przed rokiem, najwigkszy udziat (41,1%) mialy otwarte fundusze
inwestycyjne (przed rokiem 46,2%), fundusze inwestycyjne zamknigte — 34,2% (29,1%),
a specjalistyczne fundusze otwarte — 24,7% (24,7%).

Warto$¢ lokat funduszy inwestycyjnych na koniec grudnia 2012r. zwigkszyla sig
do 141878,1 min zt (wzrost o 25,0%). W portfelu inwestycyjnym najwyzsza wartos¢
63 942,4 min zt osiagnety dluzne papiery wartosciowe, ktore wzrosty w stosunku do 2011,
0 25,9%. Lokaty w obligacjach wyniosty 61 667,5 mln zt (wzrost o 27,2%). Akcje w portfelu
inwestycyjnym osiagnety wartos¢ 55 489,6 min zt (o 22,8% wigcej niz na koniec grudnia 2011 r.).
Lokaty w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania o statusie
nierezydenta osiagnety warto$¢ 6 876,1 miln zt (wzrost 0 2,6% w stosunku do stanu sprzed roku),
depozyty zwigkszyly si¢ ponad dwukrotnie z kwoty 2543,8 min zt do 5646,5 min zi.
Wierzytelnosci osiagnety wartos¢ 3 188,8 min zt (o 70,8% wigcej niz przed rokiem). Udziaty
w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia zmniejszyty si¢ do kwoty 1 750,6 min zt (o 30,4%).
Udzial dtuznych papierow wartoSciowych i akcji w lokatach ogétem wyniost odpowiednio 45,1%
139,1%. W koncu 2012 r. warto§¢ dluznych papieréw wartosciowych w lokatach otwartych
funduszy inwestycyjnych wyniosta 36 374,9 mln zt (o0 19,8% wigcej niz na koniec grudnia 2011 r.),
aakcji — 18 480,2 min zt (spadek o 1,5%). W lokatach funduszy inwestycyjnych zamknigtych
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dominowaty akcje w kwocie 29 611,9 min zt (wzrost o 48,1%) i stanowily one 69,5% ogolnej
wartosci stanu lokat tego rodzaju funduszy. W portfelu inwestycyjnym specjalistycznych funduszy
otwartych dominowaty dtuzne papiery wartosciowe, a ich warto$¢ wyniosta 23 505,8 mln z} (wzrost
0 32,6%), w tym obligacje w kwocie 23 218,2 min zt (wzrost o 35,0%).

Przychody z lokat funduszy inwestycyjnych w 2012 r. wyniosty 7 005,2 mln zt (o 37,5%
wigcej niz przed rokiem). Gtéwna ich pozycja byly przychody odsetkowe, ktore osiagnely wartosé
3558,5 min zt i stanowity 50,8% przychodow z lokat. Dywidendy i inne udzialty w zyskach
wyniosty 2 371,7 mln zt (wzrost o 47,1%).

Koszty funduszy inwestycyjnych wzrosty w analizowanym okresiec do 4 045,1 min zi
(0 20,3%). Wynagrodzenia dla towarzystw zarzadzajacych funduszami wyniosty 2 012,5 min zt
(spadek 0 12,9%). Koszty netto funduszy inwestycyjnych, po uwzglednieniu kosztow
pokrywanych przez towarzystwo, wyniosty 4 032,1 min zt ibyly wyzsze o 20,3%. W 2012r.
fundusze inwestycyjne wykazaty dodatni wynik z operacji w kwocie 13 200,2 min zt. Odnotowano
zysk z tytulu wyceny lokat w wysokosci 8 630,0 mln zt (przed rokiem strata w kwocie
10 670,3 mln zt), rownoczesnie zysk z tytutu zbytych lokat wynidst 1 597,0 min zt i zwigkszy? si¢
ponad dwukrotnie w poréwnaniu do 2011 r.

Na koniec grudnia 2012r., aktywa zamknigtych funduszy inwestycyjnych aktywow
niepublicznych® private equity wyniosty 39 479,5 min z} (ponad dwukrotny wzrost w stosunku do
grudnia 2011r.). Stanowily one 74,6% aktywow wszystkich funduszy inwestycyjnych
zamknigtych. Naleznosci tych funduszy osiagnety poziom 5 495,5 mlin zt i wzrosty przez ostatni rok
prawie 3—krotnie. Zobowiazania funduszy private equity zwigkszyty si¢ do kwoty 982,9 min zt
(067,1%). Na koniec 2012r. aktywa netto funduszy aktywow niepublicznych wyniosty
38 496,7 min zt. Lokaty tych funduszy osiagnety wartos¢ 32 302,8 min zt (ponad dwukrotny wzrost
w stosunku do grudnia 2011 r.). W portfelu inwestycyjnym tego typu funduszy akcje o wartosci
26 060,5 mln zt stanowity najwiekszy udziat (80,7%). W rachunku wyniku z operacji funduszy
private equity odnotowano 3-krotny wzrost przychodéw zlokat do wartosci 1 849,0 min zi.
Fundusze zamknigte aktywow niepublicznych wykazaty dodatni wynik z operacji w kwocie
2 000,0 min zt. Ponad czterokrotny wzrost w poréwnaniu do wyniku uzyskanego w 2011 r. byt

spowodowany gtownie zyskiem z wyceny lokat w kwocie 650,2 mln zt.

*k%k

4 Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2004, Nr 46, poz. 1546) fundusz inwestycyjny
zamknigty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu zamknigtego
moze by¢ utworzony jako fundusz aktywow niepublicznych, lokujacy co najmniej 80% wartosci swoich aktywow w aktywa inne niz:
papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, chyba ze papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do publicznego obrotu
po ich nabyciu przez fundusz; instrumenty rynku pienigznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktdrych
akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.
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W konicu grudnia 2012 r. dziataly 54° towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TF1). Aktywa
towarzystw funduszy inwestycyjnych wyniosty 1309,0 mln zt (o 14,7% mniej niz w koncu
grudnia 2011r.), w tym aktywa obrotowe osiagnety 1 124,3 mIn zt i stanowity 85,9% aktywow
ogotem. Aktywa obrotowe sktadaly si¢ glownie z finansowych inwestycji krotkoterminowych,
ktore zmniejszyty si¢ do kwoty 840,1 mln zt (0 26,4%). W strukturze aktywow finansowych
najwigkszy udzial mialy S$rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne (71,4%). W pasywach
towarzystw funduszy inwestycyjnych kapitalty wlasne miaty najwickszy udziat (74,2%) i
wyniosty 971,1 min zt (spadek o0 23,2% w stosunku do grudnia 2011 r.). Kapitat zakladowy
zwigkszyl si¢ do kwoty 347,6 minzt (0 4,6%). Udzial inwestorow zagranicznych w kapitale
zaktadowym TFI zwigkszyt si¢ do 64,4 mInzt (0 3,7 pkt. proc.). Zwigkszyly si¢ zobowiazania
i rezerwy na zobowiazania z 270,3 mln zt do 337,9 mln zt (o 25,0%).

W 2012 r. przychody z dzialalno$ci operacyjnej towarzystw funduszy inwestycyjnych
wyniosty 2057,2minzt (o 10,9% mniej niz przed rokiem). Wynagrodzenia za zarzadzanie
zmniejszyly si¢ do kwoty 1 906,5 min zi. Koszty dzialalno$ci operacyjnej TFl zmniejszyly sig
z21816,8 min zt do 1 685,4 min zt (o 7,2%). W strukturze kosztow najwigkszy udziat, bo 59,1%
miaty ustugi obce.

Wynik finansowy brutto TFI w 2012 r. wyniost 402,7 min zt i byl nizszy 0 23,9%
w stosunku do roku poprzedniego.

Na wynik finansowy netto w wysokosci 320,7 min zt ztozyty si¢ zyski 40 towarzystw
funduszy inwestycyjnych o tacznej wartosci 332,0 mInzt i straty 13 towarzystw funduszy

inwestycyjnych w tacznej kwocie 11,3 min zt.

® Ze wzgledu na uzyskanie zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci w dniu 20 grudnia 2012 r. przez Warsaw Equity TFI S.A.,
dane finansowe dotyczace ww. towarzystwa nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.
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Tabl. 1. Zagregowany bilans funduszy inwestycyjnych ogotem

Wyszezeedlnieni 31.X11.2011 | 31.X11.2012 31.XI11
yszezegoiienie 2011=100
w mln zt
Aktywa ogotem 124 578,3 157 671,6 126,6
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 3919,7 4948.8 126,3
Naleznosci, w tym: 4705,5 69954 148,7
odsetki 206,5 336,7 163,1
dywidendy 42,3 96,5 228,1
_zbyte Jedn_ostkl uczestnictwa i wydane certyfikaty 21813 2327.4 106,7
inwestycyjne
zbyte lokaty 1643,2 728,2 44,3
z tytutu instrumentéw pochodnych 4,7 69,4| 15-krotnie
z tytutu udzielonych pozyczek 269,5 346,1 128,4
pozostate naleznosci 357,9 30911 9-krotnie
;"éirlljsbaj(cje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 26335 3808,0 144.6
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 63 146,5 80 292,5 127,2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 50 136,2 61 511,6 122,7
Pozostate aktywa 36,4 104,2 286,3
Zobowiazania, w tym: 7112,2 8339,1 117,3
Wplaty na _] ednostki uczestnictwa i certyfikaty 165,0 362.5 2107
Inwestycyjne
pdkuplone_ jednostki uczestnictwa i wykupione certyfikaty 986.4 736.4 747
Inwestycyjne
nabyte aktywa 1084,8 11779 108,6
rezerwy 122,7 154,5 125,9
ﬁ Jiﬁu;:j transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 41525 44793 107.9
Z tytulu instrumentoéw pochodnych 123,1 216,2 175,6
z tytutlu wyptat dochodéw funduszu — 23,4 X
z tytulu wyemitowanych obligacji 192,0 218,0 113,5
z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 41,1 177,8 4-Krotnie
z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 43,0 29,4 68,4
pozostate zobowigzania 196,3 756,2 4-krotnie
Aktywa netto 117 466,1| 149 332,55 127,1
Kapitat 101 131,1| 120 828,2 119,5
wptacony 672 668,2 725 321,2 107,8
wyptacony -571537,1| -604 493,0 X
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 9502.6 121145 1275
z lokat netto
Zakumulowany, nlgrozdysponowany zrealizowany -1800,4 163.3 X
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek warto$ci lokat ponad ceng nabycia 8 099,4 16 227,4 200,4
Kapitatl i zakumulowany wynik z operacji 117 466,1| 1493325 127,1




Tabl. 2. Wybrane pozycje z bilansu otwartych funduszy inwestycyjnych

Wyszezegolnienie 31.XI11.2011 | 31.X11.2012 31.XI11
2011=100
w min zt
Aktywa ogolem 58 674,6 66 274,1 113,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1372,9 1 855,2 135,1
Naleznosci 1701,1 733,1 43,1
odsetki 65,3 98,3 150,5
dywidendy 12,7 13,8 108,7
zbyte jednostki uczestnictwa 454.8 347,8 76,5
zbyte lokaty 1127,6 249,4 22,1
z tytulu instrumentow pochodnych 0,4 15,4| 39-krotnie
z tytulu udzielonych pozyczek 0,5 — X
pozostate nalezno$ci 39,8 8,3 20,9
gé?(rlljspa&(c_]e przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 12272 1086.9 88.6
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 41 451,2 47632,4 114,9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 910,0 14 956,2 115,8
Zobowiazania 43819 4862,1 111,0
wplaty na jednostki uczestnictwa 90,4 208,8 231,0
odkupione jednostki uczestnictwa 578,4 385,5 66,6
nabyte aktywa 448,3 509,5 113,7
rezerwy 45,0 58,8 130,7
é éiﬁﬁﬁ transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 3074,6 3509.4 114.1
Z tytuhu instrumentow pochodnych 35,0 63,0 180,0
z tytulu wyptat dochodow funduszu — 23,4 X
z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 1,1 5,8 5-krotnie
pozostale zobowiazania 106,8 95,6 89,5
Aktywa netto 54 292,7 61 412,0 113,1
Kapitat 53 425,5 54 141,1 101,3
ﬁ:tligmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 49523 6023.9 121.6
Zakumulowany, nlgrozdysponowany zrealizowany 35003 -3196.6 X
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia -912,8 4444 4 X
Kapitat 1 zakumulowany wynik z operacji 54 2927 61 412,0 113,1




Tabl. 3. Wybrane pozycje z bilansu

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

Wyszezegolnienie 31.XI11.2011 | 31.X11.2012 31.XI11
2011=100
w min zt
Aktywa ogolem 30 213,8 38 493,5 127,4
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 730,5 789,9 108,1
Naleznosci 428,0 338,9 79,2
odsetki 117,1 185,3 158,2
dywidendy 0,3 3,6| 12-krotnie
zbyte jednostki uczestnictwa 80,8 74,8 92,6
zbyte lokaty 226,0 71,6 31,7
z tytuhu instrumentéw pochodnych — 0,7 X
z tytulu udzielonych pozyczek 0,2 - X
pozostate naleznos$ci 3,5 2,9 82,9
gé?(rlljspa&(c_]e przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 8280 762.5 92,1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 722,4 28 035,7 1497
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9504,9 8 566,5 90,1
Zobowiazania 1252,6 1582,0 126,3
wplaty na jednostki uczestnictwa 8,5 97,2| 11-krotnie
odkupione jednostki uczestnictwa 94,3 94,4 100,1
nabyte aktywa 2245 159,8 71,2
rezerwy 12,3 11,8 95,9
z tytuhu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 868.5 909.6 104.7
odkupu
z tytuhu instrumentéw pochodnych 16,9 29,6 175,1
z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow — 5,6 X
pozostate zobowiazania 26,6 272,6 1024,8
Aktywa netto 28 961,2 36 911,5 1275
Kapitat 24 681,9 28 931,3 117,2
%:tl:gmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 30889 4252.4 137.7
Zakumulowany, nl_erozdysponowany zrealizowany 1035 7455 7-Krotnie
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek warto$ci lokat ponad ceng nabycia 1019,8 2982,2 3-krotnie
Kapitat 1 zakumulowany wynik z operacji 28 961,2 36 911,5 127,5




Tabl. 4. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych zamknigtych

Wyszezegdlnienie 31.XI11.2011 | 31.X11.2012 31.XI1
2011=100
w min zt
Aktywa ogolem 35690,0 52 904,0 148,2
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1816,4 2 303,7 126,8
Naleznosci, w tym: 2576,4 5923,4 2299
odsetki 24,1 53,0 219,9
dywidendy 29,3 79,1 3-krotnie
wydane certyfikaty inwestycyjne 1645,7 1904,8 115,7
zbyte lokaty 289,6 407,2 140,6
z tytutlu instrumentow pochodnych 4,2 53,2| 13-krotnie
z tytutu udzielonych pozyczek 268,9 346,1 128,7
pozostale naleznosci 314,6 3080,0| 10-krotnie
géira;aj(cje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 578.3 19587 3-krotnie
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29729 4 624,4 155,6
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 27 721,3 37 988,9 137,0
Zobowiazania, w tym: 1477,8 1895,0 128,2
wplaty na certyfikaty inwestycyjne 66,1 56,5 85,5
wykupione certyfikaty inwestycyjne 313,7 256,5 81,8
nabyte aktywa 412,0 508,5 123,4
rezerwy 65,4 83,9 128,3
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 209,4 60,3 28.8
odkupu
z tytutu instrumentow pochodnych 71,2 123,7 173,7
z tytutu wyptat dochodéw funduszu — — X
z tytulu wyemitowanych obligacji 192,0 218,0 113,5
z tytutu kréotkoterminowych pozyczek i kredytow 40,0 166,3 4-krotnie
z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 43,0 29,4 68,4
pozostate zobowigzania 63,0 388,0 6-krotnie
Aktywa netto 34 212,2 51 009,0 1491
Kapitat 23 023,7 37 755,7 164,0
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 14614 18382 1258
Z lokat netto
Zakumulowany, mgerozdysponowany zrealizowany 16054 2614.3 162.8
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek warto$ci lokat ponad ceng nabycia 7992,5 8 800,8 110,1
Kapitat i zakumulowany wynik z operacji 342122 51 009,0 149,1




Tabl. 5. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych zamknigetych
aktywéw niepublicznych (private equity)

Wyszezeedlnieni 31.X11.2011 | 31.X11.2012 31.XI11
yszezegoiente w min 1 2011=100
Aktywa ogotem 18 416,5 39 479,5 2144
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 968,3 715,0 73,8
Naleznosci, w tym: 2 040,5 54955 3-krotnie
odsetki 8,4 31,9 4-krotnie
dywidendy 26,7 71,2 3-krotnie
wydane certyfikaty inwestycyjne 1632,1 1898,0 116,3
zbyte lokaty 103,2 287,8 3-krotnie
z tytulu instrumentoéw pochodnych — 4,3 X
z tytutu udzielonych pozyczek 39,1 139,5 4-Krotnie
pozostale naleznosci 230,9 3062,9| 13-krotnie
géita;aj(cje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 76,7 7495  10-krotnie
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 759,8 1266,4 166,7
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 568,1 31225,5 214,3
Zobowiazania, w tym: 588,3 982,9 167,1
wplaty na certyfikaty inwestycyjne 4,0 56,1| 14-krotnie
wykupione certyfikaty inwestycyjne 163,8 49,6 30,3
nabyte aktywa 199,2 340,6 171,0
rezerwy 29,0 31,7 109,3
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 04 _
odkupu ' X
z tytutu instrumentéw pochodnych 67,2 74,4 110,7
z tytutu wyptat dochodéw funduszu — — X
z tytulu wyemitowanych obligacji 70,9 125,9 177,6
z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - 12,9 X
z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 43,0 - X
pozostate zobowiazania 91 288,4| 32-krotnie
Aktywa netto 17 828,2 38 496,7 215,9
Kapitat 10 346,1 27 375,2 3-krotnie
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 1100,9 1634.9 1485
Z lokat netto
Zakumulowany, mgerozdysponowany zrealizowany 662.2 19225 3-Kkrotnie
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek warto$ci lokat ponad ceng nabycia 5589,8 7564,1 135,3
Kapitat i zakumulowany wynik z operacji 17 828,2 38 496,7 215,9
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Tabl. 6. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych ogélem

I-X112011 |

I-X11 2012

Wyszczegoblnienie =Xl
w mln zt 2011=100
Przychody z lokat, w tym: 5096,4 7 005,2 137,5
przychody odsetkowe 2919,5 3558,5 121,9
dywidendy i inne udzialy w zyskach 1612,1 23717 1471
dodatnie saldo r6znic kursowych 1975 292,1 147,9
pozostate 367,2 782,9 213,2
Koszty funduszu, w tym 3363,2 4045,1 120,3
wynagrodzenie dla towarzystwa 2 310,7 20125 87,1
optaty dla depozytqriusza i inne’ oplaty zwiazane 37.6 40,1 106,6
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
psiugi wy(_iawnicze, prawne 46.2 517 111,9
1 w zakresie rachunkowosci
oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0,8 0,3 37,5
ujemne saldo r6znic kursowych 373,6 143,6 38,4
koszty odsetkowe 347,0 306,4 88,3
pozostate koszty 2184 1453,3 7-krotnie
Koszty pokrywane przez towarzystwo 10,2 13,0 127,5
Koszty operacyjne netto 3353,0 40321 120,3
Przychody z lokat netto 1743,4 2973,2 170,5
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: -9 950,3 10 227,0 X
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 720,0 1597,0 221,8
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 1106703 8 630.0 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji -8 207,0 13 200,2 X
Tabl. 7. Rachunek wyniku z operacji otwartych funduszy inwestycyjnych
o I-X112011 | 1-X112012 X
Wyszczegolnienie
w mln zt 2011=100
Przychody z lokat, w tym: 2 615,6 2 966,3 1134
przychody odsetkowe 1746,6 20229 115,8
dywidendy i inne udziaty w zyskach 772,9 793,5 102,7
dodatnie saldo roznic kursowych 93,7 1415 151,0
pozostate 2,4 8,5 4-krotnie
Koszty funduszu, w tym: 2223,6 1743,8 78,4
wynagrodzenie dla towarzystwa 1716,5 1395,2 81,3
optaty dla depozytqriusza i inne’ oplaty zwiazane 16,7 16,0 95.8
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
koszty odsetkowe 270,7 232,3 85,8
ujemne saldo roznic kursowych 196,2 70,8 36,1
pozostale koszty 17,2 24,6 143,0
Koszty pokrywane przez towarzystwo 2,6 2,1 80,8
Koszty operacyjne netto 22211 17417 78,4
Przychody z lokat netto 3945 12247 3-krotnie
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: -8 400,3 5216,7 X
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat -764,9 -80,4 X
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 76355 52971 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji -8 005,8 64414 X
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Tabl. 8. Rachunek wyniku z operacji

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

e I-X112011 | I-XI12012 X
Wyszczegolnienie w mln 71 2011=100
Przychody z lokat, w tym: 12379 1542,0 124.,6
przychody odsetkowe 899,3 1103,7 1227
dywidendy i inne udzialy w zyskach 256,4 323,7 126,2
dodatnie saldo roznic kursowych 68,7 96,5 140,5
pozostate 13,5 18,1 134,1
Koszty funduszu, w tym: 498,4 389,6 78,2
wynagrodzenie dla towarzystwa 298,0 2819 94,6
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane 65 6.4 985
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu ' ' '
koszty odsetkowe 39,7 455 114,6
ujemne saldo roznic kursowych 144,0 37,0 25,7
pozostate koszty 4.9 12,6 257,1
Koszty pokrywane przez towarzystwo 4,1 4,7 114,6
Koszty operacyjne netto 4942 384,9 77,9
Przychody z lokat netto 743,6 1157,1 155,6
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: -2 368,3 25991 X
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 218,5 638,6 3-krotnie
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 25868 19605 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji -1624,6 3756,1 X
Tabl. 9. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych zamknig¢tych
o I-X112011 | 1-X11 2012 LXII
Wyszczegolnienie w mln 71 2011=100
Przychody z lokat, w tym: 12429 24969 200,9
przychody odsetkowe 273,6 431,9 157,9
dywidendy i inne udzialy w zyskach 582,8 1254,6 215,3
dodatnie saldo r6znic kursowych 35,1 54,1 154,1
pozostate 351,4 756,4 215,3
Koszty funduszu, w tym: 641,2 1911,7 3-krotnie
wynagrodzenie dla towarzystwa 296,2 335,4 113,2
optaty dla de_pozytqriusza i inne’ optaty zwiazane 14.4 177 122.9
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
koszty odsetkowe 36,7 28,6 77,9
ujemne saldo roznic kursowych 33,5 35,9 107,2
pozostale koszty 196,3 1416,1 7-krotnie
Koszty pokrywane przez towarzystwo 3,5 6,2 177,1
Koszty operacyjne netto 637,7 1905,5 3-krotnie
Przychody z lokat netto 605,2 591,4 97,7
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 818,2 24113 3-krotnie
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 1 266,3 1038,8 82,0
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 4481 13725 x
z wyceny lokat
Wynik z operacji 14234 3002,7 2110

12




Tabl. 10. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych zamknigetych
aktywéw niepublicznych (private equity)

e I-X112011 | I-XI12012 X
Wyszczegolnienie w mln 71 2011=100
Przychody z lokat, w tym: 619,5 1849,0 3-krotnie
przychody odsetkowe 1494 282,1 188,8
dywidendy i inne udzialy w zyskach 460,4 1189,6 258,4
dodatnie saldo réznic kursowych 1,4 30,6 22-krotnie
pozostate 8,4 346,7 41-krotnie
Koszty funduszu, w tym: 149,2 1322,0 9-krotnie
wynagrodzenie dla towarzystwa 104,7 135,9 129,8
optaty dla depozytqriusza i inne’ oplaty zwiazane 70 108 154.3
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
koszty odsetkowe 51 7,5 147,1
ujemne saldo rdznic kursowych 5,7 16,1 3-krotnie
pozostate koszty 53 1126,0 212 tys.
Koszty pokrywane przez towarzystwo 2,3 4,6 200,0
Koszty operacyjne netto 146,3 13174 9-krotnie
Przychody z lokat netto 473,3 531,5 112,3
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 2,3 1468,5 638 tys.
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 1 040,5 818,3 78,6
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 1037.9 650.2 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji 475,8 2000,0 420,3
Tabl. 11. Lokaty funduszy inwestycyjnych ogélem
. 31.XI11.2011 | 31.XI1.2012 31.XII
Wyszczegdlnienie wmln 21 2011=100
Lokaty razem 113 511,6 141 878,1 125,0
Akcje 45189,9 55 489,6 122,8
Warranty subskrypcyjne 0,2 — X
Prawa do akcji 17,3 176,7 10-krotnie
Prawa poboru 1,2 3,0 250,0
Kwity depozytowe 4465 924.2 207,0
Listy zastawne 992,0 1146,9 115,6
Dhuzne papiery wartosciowe, w tym: 50773,9 63942,4 125,9
obligacje 48 474,4 61 667,5 127,2
Instrumenty pochodne 75,9 42,8 56,4
Udziaty w spotkach z o.0. 2516,4 1750,6 69,6
Certyfikaty inwestycyjne 407,6 457,2 112,2
Jednostki uczestnictwa 4525 537,9 118,9
Tytuly uczegtmctyva emltowane przez }nstytuCJe wspolnego 6 700,3 68761 102.6
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci 1 866,7 3188,8 170,8
Weksle 1384,8 1545,5 111,6
Depozyty 2543,8 5 646,5 2220
Waluty - - X
Pozostate lokaty 142,1 138,7 97,6
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Tabl. 12. Lokaty otwartych funduszy inwestycyjnych

W . 31.X11.2011 | 31.X11.2012 3L.XII
yszczegolnienie wmln 21 2011=100
Lokaty razem 54 480,4 62 650,0 115,0
Akcje 18 765,5 18 480,2 98,5
Warranty subskrypcyjne - — X
Prawa do akcji 10,5 131,6 13-krotnie
Prawa poboru 0,3 2,3 8-krotnie
Kwity depozytowe 416,0 793,7 190,8
Listy zastawne 563,4 811,0 143,9
Dhuzne papiery warto$ciowe, w tym: 30 365,1 36 374,9 119,8

obligacje 28 757,6 34 495,6 120,0
Instrumenty pochodne 94,4 69,9 74,0
Udziaty w spotkach z o.0. - - X
Certyfikaty inwestycyjne 164,6 49,8 30,3
Jednostki uczestnictwa 105,0 128,3 122,2
Tytuly ucze.stmct\.zva emitowane przez }nstytuCJe wspolnego 2 658.2 27459 103.3
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci - 30,3 X
Weksle - - X
Depozyty 1257,3 2970,7 236,3
Waluty - — X
Pozostale lokaty 80,1 61,5 76,8
Tabl. 13. Lokaty specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

W e 31.X11.2011 \ 31.XI11.2012 31.XII
yszczegolnienie wmln 2t 2011=100

Lokaty razem 28 212,2 36 591,6 129,7
Akcje 6 432,0 7 397,6 115,0
Warranty subskrypcyjne 0,2 0 0,0
Prawa do akcji 6,6 24,9| 4-krotnie
Prawa poboru - 0,3 X
Kwity depozytowe 21,8 71,2| 3-krotnie
Listy zastawne 428,5 335,9 78,4
Dhuzne papiery warto$ciowe, W tym: 177221 23 505,8 132,6

obligacje 17 204,4 23 218,2 135,0
Instrumenty pochodne 16,0 0,6 3,8
Udziaty w spotkach z o.0. - - X
Certyfikaty inwestycyjne 15,3 10,1 66,0
Jednostki uczestnictwa 197,3 2135 108,2
Tytuly ucze;tmctyva emltowane przez }nstytuCJe wspolnego 25372 27898 110,0
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci - 35,5 X
Weksle — — X
Depozyty 834,9 2 206,4 264,3
Waluty - - X
Pozostate lokaty 0,4 — X
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Tabl. 14. Lokaty funduszy inwestycyjnych zamknietych

(Inieni 31.X11.2011 | 31.X11.2012 31.XII
Wyszezegolnienie w min zI 2011=100
Lokaty razem 30819,0 42 636,4 138,3
Akcje 199924 296119 148,1
Warranty subskrypcyjne - — X
Prawa do akcji 0,1 20,3| 203-krotnie
Prawa poboru 0,9 0,3 33,3
Kwity depozytowe 8,7 59,3 7-krotnie
Listy zastawne - - X
Dhuzne papiery warto$ciowe, w tym: 2 686,7 4061,8 151,2

obligacje 25124 3953,8 157,4
Instrumenty pochodne -34,5 -27,6 X
Udziaty w spotkach z o.0. 2516,4 1750,5 69,6
Certyfikaty inwestycyjne 227,8 397,3 174,4
Jednostki uczestnictwa 150,2 196,1 130,6
Tytuly ucze.stmct\.zva emitowane przez }nstytuCJe wspolnego 1505,0 1340,4 89,1
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelno$ci 1 866,7 3123,0 167,3
Weksle 1384,8 15455 111,6
Depozyty 451,7 469,4 103,9
Waluty - — X
Pozostate lokaty 61,6 77,2 125,3
Tabl. 15. Lokaty funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywow

niepublicznych (private equity)
Wyszezegolnienie 31.X11.2011 | 31.X11.2012 3L.XII
w min zt 2011=100

Lokaty razem 15 326,3 32 302,8 210,8
Akcje 11 341,9 26 060,5 229,8
Warranty subskrypcyjne - — X
Prawa do akcji - 4.4 X
Prawa poboru 08 - X
Kwity depozytowe - 2,4 X
Listy zastawne - — X
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 5924 2 523,7 4-Krotnie

obligacje 556,2 24859 4-krotnie
Instrumenty pochodne -51,2 -34,6 X
Udziaty w spotkach z o.0. 1863,1 1702,9 91,4
Certyfikaty inwestycyjne 86,9 1234 1420
Jednostki uczestnictwa 6,4 184,8 29-krotnie
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego _ 213 X
inwestowania majace siedzibg za granica '
Wierzytelnosci 11,9 48,5 4-Kkrotnie
Weksle 1198,3 1426,0 119,0
Depozyty 222,0 187,4 84,4
Waluty - - X
Pozostate lokaty 53,7 51,8 96,5
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Tabl. 16. Liczba funduszy inwestycyjnych wedlug typu

Wyszczegblnienie 31.XI11.2011 31.X11.2012
Liczba funduszy inwestycyjnych ogotem, z tego: 484 588
Fundusze inwestycyjne otwarte 61 65
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte 51 57
Fundusze inwestycyjne zamknigte, W tym: 372 466
Fundusze inwestycyjne zamknigte aktywow 203 286
niepublicznych (private equity)
Liczba subfunduszy® ogélem 328 383
Tabl. 17. Aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych
Wyszezegolnienie 31.X11.2011 | 31.X11.2012 31.XI1I
w mln zt 2011=100
Aktywa ogoélem 1535,1 1309,0 85,3
Aktywa trwale 168,7 184,7 109,5
Warto$ci niematerialne i prawne 29,7 24,8 83,5
Rzeczowe aktywa trwale, w tym: 30,6 32,9 107,5
Srodki trwate 29,3 30,7 104,8
Nalezno$ci dlugoterminowe 0,9 1,6 177,8
Inwestycje dlugoterminowe 86,9 103,1 118,6
Aktywa finansowe, z tego: 86,9 103,1 118,6
udzialy i akcje w innych spotkach 17,4 16,8 96,6
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 69,5 84,6 1217
skarbowe papiery wartosciowe - - X
pozostale aktywa finansowe - 1,7 X
Pozostale inwestycje - — X
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20,7 22,2 107,2
Aktywa obrotowe 1 366,4 11243 82,3
Zapasy — 0,3 X
NaleznoS$ci krotkoterminowe 216,9 262,4 121,0
Inwestycje krotkoterminowe 11413 840,1 73,6
Aktywa finansowe, z tego: 1130,9 826,2 73,1
udzialy i akcje w innych spotkach - — X
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 91,8 93,7 102,1
skarbowe papiery wartosciowe 284,7 75,6 26,6
pozostale aktywa finansowe 33,9 67,2 198,2
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 720,5 589,7 81,8
Pozostale inwestycje 10,3 13,9 135,0
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8,1 21,4 264,2

6 Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2004, Nr 46, poz. 1546) fundusz inwestycyjny
moze prowadzi¢ dziatalnos¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy rézniacych sig¢ w szczegdlnosei tym, ze kazdy moze stosowac

inna polityke inwestycyjna, subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.
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Tabl. 18. Pasywa towarzystw funduszy inwestycyjnych

Wyszezeodlnien; 31.X11.2011 ‘ 31.X11.2012 31.XII
y! gblnienie S 2011=100
Pasywa ogélem 1535,1 1309,0 85,3
Kapital wlasny 1264,8 971,1 76,8
Kapital zaktadowy 332,3 347,6 104,6
krajowy kapital zaktadowy 283,1 283,2 100,0
zagraniczny kapitat zaktadowy 49,1 64,4 131,2
nalezne wplaty na kapitat zaktadowy - - X
akcje wlasne -11,4 -11,5 X
kapitat zapasowy 443,0 283,4 64,0
kapitat z aktualizacji wyceny -2,9 8,0 X
pozostale kapitaty rezerwowe 117,4 69,0 58,8
wynik finansowy z lat ubieglych -33,7 -42.7 X
wynik finansowy netto okresu obrotowego 420,3 317,3 75,5
odpisy z zysku netto w ciggu okresu obrotowego -0,1 -0,1 X
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 270,3 337,9 125,0
Rezerwy na zobowigzania, w tym: 235 34,0 1447
rezerwa z tytutu podatku dochodowego 3,8 7,3 192,1
rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne 7,0 12,6 180,0
Zobowiazania dlugoterminowe 2,2 2,9 131,8
Zobowiazania krotkoterminowe 1475 194,6 131,9
z tytuhu dostaw i ushug 120,8 165,2 136,8
z tytulu pf)datkéw, cel, ubezpieczen i innych 145 16.7 1152
Swiadczen
zaliczki otrzymane na dostawy — — X
z tytulu wynagrodzen 0,2 0,3 150,0
pozostate zobowigzania krotkoterminowe 11,3 11,8 104,4
fundusze specjalne 0,7 0,6 85,7
Rozliczenia migdzyokresowe 97,1 106,3 109,5
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Tabl. 19. Rachunek zyskow i strat towarzystw funduszy inwestycyjnych

2011 | 2012
Wyszczegdlnienie - XII I-X11 2011
w min zt =100
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 2 308,6 2 057,2 89,1
Wynagrodzenie za zarzadzanie 2 208,8 1906,5 86,3
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 1816,8 1685,4 92,8
Pokrycie ponadlimitowanych kosztow funduszy 0,6 3,1 5-krotnie
Ustugi obce 1079,6 995,4 92,2
Wynagrodzenia wraz z pochodnymi 193,9 221,2 1141
Pozostate przychody operacyjne 10,6 17,0 160,4
Pozostate koszty operacyjne 19,0 30,4 160,0
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 483,4 358,4 74,1
Przychody finansowe, w tym: 55,8 54,0 96,8
Dywidendy i udzialy w zyskach 2,6 - X
Odsetki uzyskane 33,8 36,0 106,5
Zysk ze zbycia inwestycji 11,5 8,5 73,9
Aktualizacja warto$ci inwestycji 5,5 8,2 149,1
Koszty finansowe, w tym: 10,1 9,7 96,0
Odsetki do zaptacenia 0,9 0,8 88,9
Strata ze zbycia inwestycji 1,4 4,0 3-krotnie
Aktualizacja warto$ci inwestycji 6,3 1,6 25,4
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej 529,1 402,7 76,1
Wynik finansowy brutto 529,1 402,7 76,1
Podatek dochodowy 105,6 81,4 77,1
P_ozostale obowiazkowe obciazenia wyniku 07 0.6 x
finansowego
Wynik finansowy netto 4242 320,7 75,6
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